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AYLIK FiYAT GELISMELERI

%1.76 %35.51 %67.7 %32.3

AYLIK DEGISIM (PCE) YILLIK DEGISIM (PCE)
MAL AGIRLIGI HiZMET AGIRLIGI
Web TUFE: %1.55 - A +0.21 Oca-May 2026 bandi:
puan %34.6-%36.6 Mayis 2026 PCE sepetinde Mayis 2026 PCE sepetinde

Bu, Web TUFE-PCE endeksinin ilk aylik biiltenidir. PCE yontemiyle hesaplanan Web TUFE
varyantinin Mayis 2026 donemine ait sonuclarim sunmakta; paralel yayimlanan klasik Web TUFE
okumalariyla karsilastirmaktadir. Analiz 13 ana harcama grubunu kapsamakta, agirlik ve degisim
aynistirmalarimn yan sira PCE — Web TUFE seviye farkinin grup ve madde bazinda ayristirmasin
icermektedir.

Yayim tarihi: 26 Mayis 2026
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01 - BULTENE GiRiS

Web TUFE-PCE Nedir?

Bu say1 ile birlikte Web TUFE-PCE endeksi icin ilk aylik biilten yayimlanmaktadir. PCE (Personal
Consumption Expenditures), tiketici fiyat hareketlerini olcen alternatif bir yontemdir. Klasik Web
TUFE endeksinden farkli olarak PCE; agirliklarimm hanehalki tiiketim harcamalarimin  fiili
kompozisyonuna gore aylik giincelleyen, tiiketicinin driinler arasinda ikame yapma esnekligini
hesaba katan bir yontemle calisir.

PCE'nin l¢ temel ozelligi:
» Dinamik agirliklar — Aylik giincellenen agirliklar, tiiketici tercihlerindeki kaymalar sabit agirtikli
Web TUFE'ye kiyasla daha hizli yansitir.

+ Daha genis kapsam — Sigorta, finansal hizmetler ve kisisel bakim kategorilerinde Web
TUFE'den belirgin bicimde farkli agirliklar kullanir.

* Yapisal mal-hizmet kompozisyonu — Mayis 2026'da PCE sepetinde mallar %67.7, hizmetler
%32.3 agirlik tasimaktadir.

KRiTiK AGIRLIK FARKLARI — Mayis 2026 Web TUFE Fark (pp)

Sigorta ve finansal hizmetler %3.84 %0.62 +3.22
Kisisel bakim ve sosyal koruma %7.86 %4.60 +3.26
Konut, Su, Elektrik, Gaz %12.81 %10.59 +2.22
Ulastirma %14.20 %16.49 -2.29
Mobilya, mefrusat ve ev esyasi %4.50 %8.21 -3.71
Lokantalar ve konaklama %8.47 %11.05 -2.58

Bu biilten, donem, kapsam (13 ana harcama grubu) ve veri kaynag bakimindan paralel Web TUFE
biiltetiyle ayni olup yalnizca agirliklandirma yontemi farklilasmaktadir.

Web tiketici fiyat endeksi — PCE varyanti WEB-TUFE-PCE
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02 - YONETICi OZETi

Mayis 2026 PCE Ana Gelismeler

Web TUFE-PCE, Mayis 2026'da aylik %1.76 oraminda artti; yilik degisim %35.51 olarak gerceklesti.
Aynm1 dénemde klasik Web TUFE aylik %1.55 olarak 6lciilmiistiir. PCE manseti aylik bazda +0.21
puan Web TUFE'nin lizerinde gerceklesmistir.

) %67.7 /
#1.76  %1.55 %35.51 %32.3

AYLIK — PCE
AYLIK — WT YILLIK — PCE MAL / HIiZMET
Web TUFE: %1.55 - A +0.21
puan PCE - WT farki: +0.21 puan Nisan'a gore +0.44 puan PCE sepet kompozisyonu

Manset farkinin kaynagi: Gida grubunda Web TUFE aylik %-0.88 ile sert gerilerken PCE yalnizca
%-0.05 kaydetmistir; bu fark tek basina +0.21 puanlik manset ayrismasinin buyuk bolumunu
aciklamaktadir. Sigorta grubunda PCE (%6.05) Web TUFE'nin (%4.75) lizerinde gerceklesirken; Giyim
(%6.25 vs %7.05), Lokantalar (%3.52 vs %4.27) ve Bilgi-iletisim (%1.18 vs %1.83) gruplarinda Web
TUFE daha yiiksek artis kaydetmistir.

ONE CIKAN BULGULAR

+ Manset farki: PCE %1.76 — Web TUFE %1.55. A +0.21 puan. Onceki aylarla karsilastinldiginda
(Oca 2026 +1.06, Sub 2026 +0.94) oldukca dar bir makas.

* Yillilk PCE: %35.51. Nisan %35.07'den +0.44 puan yukseldi. Mart-Mayis doneminde
%34.6-%35.5 koridorunda seyir devam ediyor.

* Gida kanali: En belirleyici ayrisma noktasi. WT'de gida aylik %-0.88, PCE'de %-0.05. WT'nin
gida agirlig1 (%27.25) daha yiiksek oldugundan bu fark mansete giiclii yansimaktadir.

+ Sigorta kanali: PCE'de %3.84 agirlikla +6.05 aylik artis; WT'de %0.69 agirlikla +4.75. Her iki
faktor PCE'yi yukari cekmektedir.

* Mal-hizmet: PCE'de mallar %67.7, hizmetler %32.3. Hizmet agirligi Oca-May bandinda dar
hareket etti.

Web tiketici fiyat endeksi — PCE varyanti WEB-TUFE-PCE
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03 - MANSET TREND

PCE ve Web TUFE — Aylik ve Yillik Seyir

Son 16 aylik seride PCE aylik degisim %0.24 ile %6.15 arasinda hareket etti. Web TUFE ayni
donemde %1.03 ile %5.09 bandinda seyretti. PCE 16 ayin 10'unda Web TUFE'nin lizerinde, 6'sinda
altinda gerceklesmistir. Mayis 2026'da PCE %1.76, Web TUFE %1.55 ile PCE +0.21 puan one
cikmistir.

PCE yillik enflasyon Ocak 2026'da %34.69'dan baslamis, Subat'ta %36.57 ile zirve yaparak yil sonu
revizyon etkisini yansitmis, ardindan Mart-Mayis doneminde %34.6-%35.5 koridorunda yatay
seyretmistir. Mayis %35.51 koridorun Ust yarisindadir.

PCE Aylik ve Yillik Seyri — Web TUFE ile Karsilastirmali
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Grafik 1 — PCE ve Web TUFE aylik degisim karsilastirmasi (cubuk) ve PCE yillik degisim (cizgi).
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Grafik 2 — PCE — Web TUFE aylik manset farki (puan). Pozitif: PCE > WT.
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04 - GRUP KARSILASTIRMA

PCE ve Web TUFE — Grup Bazinda Aylik Ayrisma, Mayis 2026

Grup bazinda karsilastirma, manset farkinin Otesinde c¢ok daha heterojen bir tablo ortaya
koymaktadir. Bazi gruplarda PCE Web TUFE'nin belirgin bicimde lizerinde, bazilarinda ise altinda
gerceklesmistir.

PCE'nin daha yiiksek okudugu gruplar — Mayis 2026: Sigorta ve finansal hizmetler (PCE
%6.05 vs WT %4.75; +1.30 puan) — hem oran hem agirlik farki PCE mansetini yukar cekmektedir.
Ulastirma (PCE %2.81 vs WT %1.85; +0.96 puan) — Ulastirma Hizmetleri alt kalemindeki gli¢clu artis
PCE hesaplamasinda daha yuksek yansimaktadir. Gida ve alkolsiiz icecekler (PCE %-0.05 vs WT
%-0.88; +0.83 puan) — taze sebze-meyve mevsimselligi WT 6lcimiinii daha sert asagi cekmistir.

Web TUFE'nin daha yiiksek okudugu gruplar — Mayis 2026: Giyim ve ayakkabi (WT %7.05
vs PCE %6.25; -0.80 puan), Lokantalar ve konaklama (WT %4.27 vs PCE %3.52; -0.75 puan),
Kisisel bakim (WT %0.14 vs PCE %-0.54; -0.68 puan), Bilgi ve iletisim (WT %1.83 vs PCE %1.18;
-0.65 puan).

PCE ve Web TUFE — Grup Bazinda Aylik Degisim, Mayis 2026
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Grafik 3 — PCE ve Web TUFE grup bazinda aylik degisim karsilastirmasi, Mayis 2026.
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05 - KATKI KARSILASTIRMA

PCE ve Web TUFE — Mansete Katki Ayristirmasi, Mayis 2026

PCE'nin +1.76 puanlik aylik artistii ve Web TUFE'nin +1.55 puanlik artisim ireten grup katkilar
karsilastinldiginda, +0.21 puanlik manset farkinin nereden geldigi belirginlesmektedir.

PCE mansetini Web TUFE'nin iizerine tasiyan ana kanallar: Gida grubunda WT %-0.227 puan
katki yaparken PCE yalnizca %-0.014 puan; +0.213 puanlik fark. Sigorta grubunda PCE +0.232 puan,
WT +0.029 puan; +0.203 puanlik fark. Ulastirma'da PCE +0.399 puan, WT +0.305 puan; +0.094
puan fark.

Web TUFE mansetini PCE'nin lizerine tasiyan kanallar: Lokantalar grubunda WT +0.471 puan,
PCE +0.298 puan; -0.173 puan fark. Giyim grubunda WT +0.569 puan, PCE +0.455 puan; -0.114
puan fark.

PCE ve Web TUFE — Aylik Mansete Katki Karsilastirmasi, Mayis 2026
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Grafik 4 — PCE ve Web TUFE aylik mansete katki karsilastirmasi, Mayis 2026.
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06 - KARSILASTIRMALI TABLO

May1s 2026 — PCE vs Web TUFE Karsilastirmali Ozet

Mayis 2026 itibariyla 13 ana harcama grubu icin PCE ve Web TUFE aylik degisim, yillik degisim ve
sepet agirligi.

PCE WwWT
Aglrhk Aglrhk PeE Ayhk i Ayllk PeE il

Gida ve alkolsiiz icecekler %26.81 %25.78 %-0.05 %-0.88 %33.68
Ulastirma %14.20 %16.49 %+2.81 %+1.85 %43.66
Konut, Su, Elektrik, Gaz %12.81 %10.59 %+2.14 %+2.24 %41.26
Kisisel bakim, sosyal koruma %7.86 %4.60 %-0.54 %+0.14 %36.11
Lokantalar ve konaklama %8.47 %11.05 %+3.52 %+4.27 %34.82
Giyim ve ayakkabi %7.29 %8.06 %+6.25 %+7.05 %14.99
Eglence, spor ve kiiltiir %4.95 %4.28 %+0.17 %+0.19 %17.11
Mobilya, mefrusat ve ev esyasi %4.50 %8.21 %+1.34 %+1.24 %16.22
Saglik %4.06 %3.16 %+0.58 %+0.59 %25.51
Sigorta ve finansal hizmetler %3.84 %0.62 %+6.05 %+4.75 %41.19
Bilgi ve iletisim %2.65 %2.43 %+1.18 %+1.83 %16.03
Egitim hizmetleri %1.39 %1.86 %+3.32 %+3.70 %72.37
Alkollu icecekler, tutun %1.18 %2.87 %-+0.02 %+0.02 %30.67

MANSET 100% 100% +1.76% +1.55% %35.51

Not: WT agirliklar gruplaraylikv2.csv ve 6zet hesaplamalarindan; PCE agirliklar1t Mayis 2026 PCE sepetinden alinmistir.

Web tiketici fiyat endeksi — PCE varyanti WEB-TUFE-PCE
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07 - PCE - WT SEVIYE FARKI ANALIZi

Grup ve Madde Bazinda Ayristirma

PCE ile Web TUFE arasindaki seviye farki (endeks bazinda) agirlik kompozisyonundaki farkliliklarin
Aralik 2024'ten bu yana birikmesiyle olusmustur. Mayis 2026 itibanyla PCE endeksi 131.56, Web
+2.63 puanhk fark PCE'nin kumilatif olarak daha fazla

TUFE endeksi 128.93; aradaki
blyldugunu gostermektedir.

WT Agirhk PCE Agirhik
Grup (%) (%) A Agirhik (pp) | Katki (puan)

Sigorta ve finansal hizmetler 0.62 +3.22 +3.762
Konut, Su, Elektrik, Gaz 10.59 12.81 +2.22 +1.602
Kisisel bakim, sosyal koruma 4.60 7.86 +3.26 +1.535
Gida ve alkolsiiz icecekler 25.78 26.81 +1.03 +0.869
Saglik 3.16 4,06 +0.90 +0.580
Eglence, spor ve kiiltiir 4.28 4.95 +0.67 +0.494
Bilgi ve iletisim 243 2.65 +0.22 +0.230
Egitim hizmetleri 1.86 1.39 -0.47 +0.142
Giyim ve ayakkabi 8.06 7.29 -0.77 -0.193
Alkollu icecekler, tutin 2.87 1.18 -1.69 -0.660
Mobilya, mefrusat ve ev esyasi 8.21 4.50 -3.71 -1.452
Ulastirma 16.49 14.20 -2.29 -2.020
Lokantalar ve konaklama 11.05 8.47 -2.58 -2.262
TOPLAM 100 100 0.00 +2.627

Sigorta (+3.762 puan) tek basina net farki asan bir katki tiretmektedir; bu grubun PCE'deki agirlig
(%4.02), WT'deki agirliginin (%0.62) 6.5 katidir.
Web TUFE'nin daha yiiksek agirliga sahip oldugu gruplar olarak seviye farkini asag1 ceken baslica

kategorilerdir.

Web tiketici fiyat endeksi — PCE varyanti

Lokantalar (-2.262) ve Ulastirma (-2.020) ise
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08 - MADDE BAZINDA SEVIiYE FARKI

En Biliyiik Katki Yapan Maddeler (Top 15)

388 madde bazinda aynistirildiginda Kasko ve Zorunlu Trafik Sigortasi, +2.59 puanlik katkiyla
tek basina net seviye farkinin neredeyse tamamina karsilk gelmektedir. Bu kalemin Sigorta
grubundaki yiiksek PCE agirligiyla birlesen giiclii fiyat artisi belirleyicidir.

Diger 6nemli pozitif katkilar: Kirac1 Tarafindan Odenen Gercek Kira (+0.94), Banka ile Para
Havale Ucreti (+0.58), Yangin-Hirsizlik Sigortasi (+0.53).

Negatif katkilar: Otel Ucreti (-0.77), Sigaralar (-0.52), Ekmekaras1 Yiyecekler (-0.33),
Motorin (-0.31).

Madde Bazinda Seviye Farki Katkilari — PCE vs Web TUFE, Mayis 2026
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Grafik 5 — Madde bazinda PCE - Web TUFE seviye farki katkilar1, Mayis 2026 (Top 15 pozitif ve negatif).
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09 - GENEL DEGERLENDIRME

Sonuc ve izlenecek Basliklar

Mayis 2026 PCE verileri, ayllk bazda Web TUFEnin +0.21 puan lzerinde bir manset ortaya
koymaktadir. Onceki aylara goére (Oca +1.06, Sub +0.94, Nis +0.47) bu fark belirgin bicimde
daralmis olmakla birlikte yon korunmaktadir. Kimiulatif endeks seviyesinde ise PCE — WT farki +2.63
puandir; bu fark yapisal niteligini siirdirmektedir.

Mayis 2026'da manset farkim sekillendiren dort eksen:

* Gida kanali — Taze sebze-meyvedeki mevsimsel disus WT gida olcumunu %-0.88'e cekerken
PCE'de bu etki %-0.05 ile sinirli kaldi. +0.21 puanlik toplam manset farkinin en buyuk aciklayicisi
bu kanaldir.

» Sigorta kanali — PCE %6.05 aylik artis ve %3.84 agirlikla +0.232 puan katki yaparken WT %4.75
oran ve %0.62 agirikla +0.029 puan katki yapti; +0.203 puan net fark.

* Ulastirma kanalh — PCE %2.81 aylik artis vs WT %1.85; PCE +0.094 puan daha yuksek katki.

* Lokanta-konaklama kanali — WT %4.27 aylik artis ve %11.05 agirlikla +0.471 puan, PCE
+0.298 puan; WT burada +0.173 puan one gecmektedir.

PCE Endeks Mayis 2026 WT Endeks Mayis 2026 Seviye Farki

131.56 128.93 +2.63 puan

iZLENECEK BASLIKLAR

* Gida fiyatlarn — Mayis'ta taze sebze-meyvedeki sert mevsimsel gerileme (WT %-13.19)
Haziran'da ne kadar diizelir? Bu diizelme oran1 PCE — WT manset farkim1 dogrudan
etkileyecektir.

» Sigorta grubundaki siirekli artis — Dort aydir kesintisiz stiren guclu artis PCE'yi WT'nin
uzerinde tutan en yapisal faktordir. Normallesme zamanlamasi kritik.

* Ulastirma hizmetleri — WT'de Ulastirma Hizmetleri alt kalemi aylik %6.59 ile yuksek seyretti;
PCE toplam Ulastirma hala daha giiclii. Bu ayrismanin seyri izlenmeli.

* PCE agirlik giincellemeleri — Hizmet agirtiginin %32.3'te kalip kalmayacagi; hizmet
enflasyonuna duyarlilig belirleyecektir.

Yontem Notu — Web TUFE-PCE, web tabanli fiyat kazima yontemiyle yiiksek frekansta toplanan tiiketici fiyatlar
tizerinden PCE yonteminin temel prensipleri uygulanarak hesaplanan deneysel bir fiyat endeksidir. Sepet agirliklan
hanehalki tiiketim harcamalarinin fiili kompozisyonuna gére her ay giincellenir. Web TUFE-PCE rakamlar gosterge
niteligindedir; klasik Web TUFE ve TUIK resmi TUFE rakamlarindan farklilik gosterebilir. Bu biilten endeksin ilk yayim
sayisidir.

Web tiketici fiyat endeksi — PCE varyanti WEB-TUFE-PCE



